innate pharma

Société anonyme a directoire et conseil de surveillance au capital social de | 295 612,95 euros
réparti en 25 912 259 actions de nominal 0,05 euro. Siege social : 121, Ancien Chemin de Cassis
F-13009 Marseille 424 365 336 RCS Marseille

Rapport financier semestriel

au 30 juin 2008

Situation semestrielle au 30 juin 2008

Les comptes semestriels (non audités) ont été arrétés par le Directoire. lls ont été examinés par le
Conseil de Surveillance le 29 aolt 2008.
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Innate Pharma en quelques mots

Fondée en 1999 et financée par des investisseurs en capital de premier plan jusqu’a son introduction en
bourse sur Euronext Paris en 2006, Innate Pharma S.A. (Euronext Paris: FROO10331421 — IPH) est une
société biopharmaceutique qui développe des médicaments a mécanismes d'actions nouveaux et ciblant
le systéme immunitaire inné.

Le travail pionnier des scientifiques fondateurs et des équipes d'Innate Pharma a permis la création de
trois plateformes de produits (cellules T gamma-delta, cellules NK et TLR), bénéficiant chacune
d'éléments de validation clinique directs ou indirects en cancérologie.

En dehors du cancer, les candidat-médicaments d'Innate Pharma présentent un potentiel de
développement dans le traitement des maladies infectieuses et des pathologies inflammatoires
chroniques. La molécule la plus avancée de la Société, IPH 1101, est en Phase Il d'essais cliniques dans des
indications de cancérologie et d'infectieux.

Fort de son positionnement scientifique dans la pharmacologie de limmunité innée, de sa propriété
intellectuelle et de son savoir-faire en matiére de R&D, Innate Pharma entend devenir un acteur majeur
sur le marché en forte croissance de I'immunothérapie.

Basée a Marseille, France, Innate Pharma comptait 91 collaborateurs au 29 aoGt 2008.

Retrouvez Innate-Pharma sur www.innate-pharma.com
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Rapport d'activité

Les résultats semestriels au 30 juin 2008 d'Innate Pharma se caractérisent par :

Une perte d'exploitation relativement stable par rapport au premier semestre de 2007
(4,7 millions d'euros pour la période de six mois se terminant au 30 juin 2008 contre 4,9 millions
d'euros pour la période de six mois se terminant au 30 juin 2007), dans un contexte de croissance
des produits d'exploitation (7,0 millions d'euros pour la période de six mois se terminant au
30 juin 2008 contre 6,1 millions d'euros pour la période de six mois se terminant au 30 juin 2007,
soit +15,7%), et de relative stabilité des dépenses de recherche et développement (9,1 millions
d'euros pour la période de six mois se terminant au 30 juin 2008 contre 8,9 millions d'euros pour la
période de six mois se terminant au 30 juin 2007, soit +1,9%).

Une consommation maitrisée de trésorerie absorbée par les opérations (59 millions d'euros
sur les six mois se terminant au 30 juin 2008 contre 4,5 millions d'euros sur les six mois se terminant
au 30 juin 2007), confirmant une situation patrimoniale saine, avec 43,0 millions d'euros de
trésorerie et instruments financiers courants au 30 juin 2008 contre 5,7 millions d’euros de dettes
financieres, soit au minimum 2 ans de visibilité sur la base du business plan actuel (c'est-a-dire hors
opération de out-licensing, in-licensing ou acquisition).

Le tableau suivant résume les comptes semestriels en normes IFRS de la Société pour les périodes de

six mois se terminant aux 30 juin 2007 et 2008 :

Période de six mois
se terminant le 30 juin

En milliers d’euros, sauf données par action 2007 2008
Produits d’exploitation 6 069 7 024
Dépenses de recherche et développement (8 928) (9 102)
Frais généraux (2 048) (2 663)
Charges opérationnelles nettes (10 976) (I'1 ' 765)
Résultat opérationnel (perte) (4 908) (4 741)
Produits financiers nets 130 606
Résultat net (perte) (4 778) (4 135)
Nombre moyen d'actions en circulation (en milliers) 25 061 25418
Perte nette par action (base non diluée) (0,19) (0,16)

31/12/2007 30/06/2008
Trésorerie et instruments financiers courants 50,783 43 033
Total de l'actif 63,153 62 030
Total des capitaux propres (49,606) (46 142)
Total des dettes financiéres (3,646) (5 686)




Produits d'exploitation :

Le tableau suivant présente les produits d'exploitation au cours des périodes sous revue :

Période de six mois
se terminant le 30 juin

En milliers d’euros 2007 2008
Revenus des accords de collaboration et de licence 3602 4417
Autres produits - 6
Financements publics de dépenses de recherche 2467 2591
Produits d’exploitation 6 069 7 024

Le chiffre d'dffaires est constitué des revenus des accords de collaboration et de licence ainsi que des autres produits.

Pour les périodes de six mois se terminant aux 30 juin 2007 et 2008, les revenus des accords de
collaboration et de licence de la Société proviennent essentiellement des revenus de l'accord de
collaboration et de licence signé avec Novo Nordisk A/S en mars 2006.

Les revenus liés a cet accord sur les six mois se terminant au 30 juin 2008 se composent :

e Du financement de recherche et développement entre janvier et juin 2008 ;

e D'un paiement forfaitaire a la signature de l'accord, recu intégralement en 2006 mais dont la
comptabilisation est étalée sur la durée initialement prévue pour la partie collaboration de
I'accord, soit trois ans ; et

e D'un paiement d'étape correspondant au franchissement avec succes, en avril 2008, d'une étape
pré-clinique pour le candidat-médicament IPH 23XX (désormais appelé IPH 2301), 'un des
produits de la collaboration.

La variation des revenus sur accords de collaboration et de licence entre les deux périodes de 2007 et
2008 s'explique principalement par les valeurs différentes des deux paiements d'étapes pré-cliniques
payés par Novo Nordisk A/S sur ces deux périodes respectives, correspondant a des stades
d'avancement et a des produits différents.

La décision de Novo Nordisk A/S de sortir du champ de la cancérologie, annoncée le 31 janvier 2008,
n'a pas eu dimpact sur le chiffre d'affaires du premier semestre 2008. La collaboration, recentrée sur
linflammation, se poursuivra au moins jusqu'au 31 mars 2009 et la Société estime que le manque a
gagner lié a cette décision sera de I'ordre de 2,0 millions d'euros en termes de chiffres d'affaires sur
I'année 2008, correspondant a des paiements d'étapes qui étaient attendus durant le deuxieme semestre
2008 sur les projets développés dans le cancer.

Les financements publics de dépenses de recherche sont constitués principalement par le crédit d'impot
recherche. L'augmentation de ces financements entre les deux périodes sous revue sexplique
essentiellement par la croissance du crédit d'imp&t recherche, passé de 2,0 million d'euros sur le premier
semestre 2007 a 2,1 millions d'euros sur le premier semestre 2008.
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Charges opérationnelles nettes, par fonction :

Le tableau suivant donne la répartition des charges opérationnelles nettes par fonction pour la période
de six mois se terminant au 30 juin 2008, avec un comparatif sur le premier semestre 2007 :

Période de six mois
se terminant le 30 juin

En milliers d’euros 2007 2008
Dépenses de recherche et développement (8 928) 9 102)
Frais généraux (2 048) (2 663)
Charges opérationnelles nettes (10 976) (11 765)

Les dépenses de recherche et développement comprennent essentiellement les frais de personnel
affecté a la recherche et au développement, les colts de fabrication des produits, les colts de sous-
traitance (recherche, développement pré-clinique et développement clinique) et les achats de matériels
(réactifs et autres consommables) et de produits pharmaceutiques.

L'évolution de ces dépenses entre les deux périodes sous revue (9,1 millions d'euros pour la période de
six mois se terminant le 30 juin 2008, contre 8,9 millions d'euros pour la période de six mois se
terminant le 30 juin 2007, soit +1,9%) reflete la constance des efforts de recherche et de
développement. L'activité clinique a représenté au premier semestre 2008 un total de charges de
3,7 millions d'euros, soit 41% des dépenses de recherche et développement, a comparer a 4,2 millions
d'euros au premier semestre 2007, soit 47% des dépenses de recherche et développement sur le
période.

Les dépenses de recherche et développement ont représenté respectivement 77% et 81% des charges
opérationnelles nettes pour les périodes de six mois se terminant aux 30 juin 2008 et 2007.

Les frais généraux comprennent essentiellement les frais de personnel non affecté a la recherche et au
développement ainsi que des colts de prestations de services se rapportant a la gestion et au
développement des affaires commerciales de la Société. Les frais généraux se sont élevés respectivement
a 2,7 millions d’euros et a 2,0 million d'euros pour les périodes de six mois se terminant aux 30 juin
2008 et 2007.

Ces dépenses ont représenté respectivement un total de 23% et de 19% des charges opérationnelles
nettes pour les périodes de six mois se terminant aux 30 juin 2008 et 2007. Cette évolution s'explique
notamment par une augmentation des dépenses de business développement, en particulier par
lintégration des colts de notre filiale américaine et le recrutement de notre Vice Président du Business
et Développement, ainsi que par la distribution de nouvelles actions gratuites ayant supporté une
contribution patronale nouvelle.




Charges opérationnelles nettes, par nature :

Le tableau suivant donne la répartition des charges opérationnelles nettes par nature de dépense pour

les périodes sous revue :

Période de six mois
se terminant le 30 juin

En milliers d'euros 2007 2008
Achats consommés de matieres, produits et fournitures (1 078) (1 060)
Co(ts de propriété intellectuelle (560) (322)
Autres achats et charges externes (5 528) (5 613)
Charges de personnel autres que des paiements en actions (2 856) (3 360)
Paiements en actions (630) (965)
Amortissements et dépréciations (170) (258)
Autres produits et charges, nets (155) (187)
Charges opérationnelles nettes (10 976) (11 765)

Les variations des principales charges par nature s'expliquent ainsi :

Achats consommés de matieres, produits et fournitures : ce poste est stable entre les deux
périodes sous revue. La stabilité des achats s'analyse notamment par la combinaison d'une
augmentation des achats de consommables de laboratoire (800 milliers d'euros au 30 juin 2008
contre 608 milliers d'euros au 30 juin 2007) et par une diminution des colts de consommation
de IPH 1101 (7 milliers d'euros au 30 juin 2008 contre 316 milliers d'euros au 30 juin 2007),
suite a la fin de l'essai de Phase Il dans le carcinome rénal métastatique (le recrutement de
patients a pris fin en décembre 2007 et n'a pas été compensé numériquement par le
recrutement au cours du premier semestre 2008 de patients dans les autres essais de Phase |l
en cours avec IPH 1101).

Autres achats et charges externes : I'évolution de ce poste entre les deux périodes sous revue
(respectivement 5,6 million d'euros et 55 millions d'euros pour les périodes de six mois se
terminant aux 30 juin 2008 et 2007, soit +2%) s'explique principalement par la stabilité des
dépenses de sous-traitance (3,6 millions d'euros aux premiers semestres 2008 et 2007). Le
principal poste de sous-traitance au premier semestre 2008 a été celle des opérations cliniques,
dont le montant s'est élevé a 2,1 millions d'euros, contre 2,5 million d'euros au premier
semestre 2007. Cette variation s'explique par la fin de 'essai de Phase Il dans le carcinome rénal
métastatique, dont le recrutement de patients a pris fin en décembre 2007 et n'a pas été
compensé par 'avancement des autres essais de Phase Il en cours avec IPH | 101.

Charges de personnel autres que des paiements en actions : 'augmentation de ce poste entre
les deux périodes sous revue (respectivement 3,4 millions d'euros et 2,9 million d'euros pour les
périodes de six mois se terminant aux 30 juin 2008 et 2007, soit +17%) s'explique
principalement par la croissance des effectifs (I'effectif moyen de la Société était de
88,0 personnes au premier semestre 2008, contre 70,5 personnes au premier semestre 2007).
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e |les paiements en actions (charge sans effet de trésorerie dite « IFRS 2 ») ont augmenté de
fagcon mécanique entre les deux périodes sous revue suite a l'attribution, en mars 2008, de
nouvelles actions gratuites a tout le personnel de la Société ainsi que de bons de souscription
autonomes d'actions aux membres indépendants du Conseil de Surveillance ainsi qu'aux
membres du Comité scientifique de la Société, avec un impact de trois mois au cours du
premier semestre 2008. Par ailleurs, la Société a supporté une charge de cotisation sociale
patronale nouvelle de 197 milliers d'euros liée a I'attribution d'actions gratuites. Cette charge a
été intégralement constatée sur le semestre, contrairement a la charge IFRS2 dont la
comptabilisation est étalée sur |'exercice.

Fléments de bilan :

Au 30 juin 2008, le montant de la trésorerie et des instruments financiers courants détenus par la
Société s'élevait a 43,0 millions d’euros, contre 50,8 millions d'euros au 31 décembre 2007. Compte-
tenu du nombre d'actions en circulation au 30 juin 2008, soit 25,9 millions d'actions, la trésorerie et les
instruments financiers courants s'élevaient a environ 1,66 euros par action.

Le montant de la trésorerie et des instruments financiers courants détenus par la Société au 30 juin 2008
devrait lui permettre, en I'état actuel de son business plan (c'est-a-dire hors opération structurante de
croissance externe, in-licensing ou acquisition), de financer son activité pour au minimum les
2 prochaines années.

Depuis sa création en 1999, la Société a été financée principalement par I'émission d'actions nouvelles.
La Société a également généré de la trésorerie par son activité de « out-licensing » (principalement en
relation avec les accords Novo Nordisk A/S) et recu des financements de Oséo (ex-ANVAR) sous
forme d'avances remboursables non porteuses d'intérét. Au 30 juin 2008, le montant restant dd au titre
de ces avances remboursables était de 2,7 millions d'euros, comptabilisés en emprunts.

Les autres éléments clés du bilan au 30 juin 2008 sont :

e Des achats de matiéres, produits et fournitures non encore consommeés, pour |,7 million d'euros
million d'euros, comptabilisés en créances et charges constatées d'avance (a2 comparer a
[,6 million d'euros au 31 décembre 2007). Il s'agit notamment des substances et produits
pharmaceutiques payés mais non encore utilisés a la date de cléture.

e Une créance de 89 millions d'euros sur I'Etat francais au titre du crédit d'imp&t recherche qu'il
reste a recevoir au titre des exercices fiscaux 2004, 2005, 2007 et de la période de six mois se
terminant au 30 juin 2008 (le crédit d'impdt recherche 2006 ayant été remboursé en 2007 suite
a un changement de législation fiscale).

e Des produits constatés d'avance, comptabilisés en dettes d'exploitation, de 4,4 millions d’euros,
sur des paiements recus de Novo Nordisk A/S en 2006 et 2008 au titre du partenariat
stratégique.

e Suite a l'acquisition et a la rénovation (en cours) de son future siége social (voir ci-dessous la
section « Autres éléments »), la Société a structuré un financement par location-financement
aupres de SOGEBAIL, une filiale de la Société Générale. Au 30 juin 2008, le passif financier lié a
cette opération s'élevait a 2.1 million d'euros.




Autres éléments :

En juin 2008, SOGEBAIL (Groupe Société Générale) a acquis auprés de la Ville de Marseille pour Innate
Pharma un ensemble immobilier, constitué d'un terrain d'environ 10 000 m” et de batiments pour
environ 3 000 m’, situé a Luminy (pdle universitaire et scientifique au sud de Marseille) afin que la
Société y installe son siége social et ses principaux laboratoires. L'acquisition s'est faite a un prix de
1,5 million d’euros environ. Innate Pharma prévoit environ 4,8 millions d'euros de travaux de rénovation
afin de pouvoir déménager fin 2008 ou début 2009. Un financement de type crédit-bail (location-
financement) sur 12 ans a été a été structuré pour financer cette opération. Par ailleurs, la société a

acquitté une avance-preneur de | 500 milliers d'euros qui s'imputera sur les futurs loyers.

Rappel des évenements marquants du premier
semestre 2008 :

e Recentrage du partenariat avec Novo Nordisk A/S sur la plate-forme NK;

e Publication des résultats de la premiere Phase lla de IPH | 101 dans le carcinome rénal métastatique
(critére d'efficacité non atteint) ;

e Passage de la borne pré-clinique MI de IPH 2301, conduisant a un paiement d'étape de la part de
Novo Nordisk A/S :

e Passage dans sa seconde partie de la Phase I/l de IPH 1101 en combinaison avec rituximab dans le
lymphome non-Hodgkinien ;

e Recrutement d'un nouveau membre du comité de direction chargé du développement des affaires
et ouverture d'une filiale aux Etats-Unis ;

e Acquisition et rénovation d'un nouveau siege social et de nouveaux laboratoires a Marseille, dans le
cadre d'un financement en location-financement.

Point sur le désinvestissement par Novo Nordisk A/S de ses droits sur les projets collaboratifs
développés dans le domaine du cancer:

Le processus de désengagement de Novo Nordisk A/S des actifs conjointement développés dans le
cancer est toujours en cours. Les essais de Phase | en cours avec IPH 2101 se poursuivent normalement
durant le processus de désengagement.

[00]
o
o
1Y
<
>
o
m
>
©
Q2
S
5
(%]
o}
=
©
n
S
Q
(@]
c
©
c
£
=
-
S
a
Q
©
4

3




[00]
o
o
1Y
<
>
o
m
>
©
Q2
S
5
(%]
o}
=
©
n
S
Q
(@]
c
©
c
£
=
-
S
a
Q
©
o

~

Perspectives pour la deuxieme partie de 2008 :

e Accord avec Novo Nordisk A/S sur le désengagement de cette demniére des développements
conjoints en cancérologie ;

e Premiers résultats de l'essai clinique de Phase lla testant IPH |101 dans I'hépatite chronique
virale de type C (en fonction de la vitesse de recrutement des patients).

Facteurs de risque :

Les facteurs de risque affectant la Société sont présentés au paragraphe 4 du document de référence
enregistré par I'Autorité des Marchés Financiers (« AMF ») le 21 mars 2008 sous le numéro R 08-014.

Relations avec les parties li€es :

Les relations avec les parties liées au cours des périodes sous revue sont présentées en section 19 de
l'information financiére semestrielle établie selon la norme IAS 34.

Informations prospectives :

Certaines informations figurant dans cette présentation sont des informations prévisionnelles. Ces
informations prévisionnelles ne garantissent pas les performances futures de la Société. Sa situation
financiere, le résultat opérationnel et les flux de trésorerie actuels ainsi que le développement de
lindustrie dans laquelle opere la Société peuvent substantiellement différer des informations
prévisionnelles réalisées ou suggérées dans cette présentation. En outre, si la situation financiére, le
résultat opérationnel et les flux de trésorerie de la Société ainsi que le développement de I'industrie dans
laquelle opere la Société sont en ligne avec les informations prévisionnelles figurant dans cette
présentation, ces résultats ou ces développements pourraient ne pas étre indicatifs des résultats ou
développements futurs. Ces informations prévisionnelles sont fondées sur les attentes et hypothéses
actuelles du management et impliquent des risques connus ou inconnus qui peuvent affecter les résultats
actuels de maniere a les rendre substantiellement différents de ceux décrits dans ces informations
prévisionnelles. La Société ne s'engage pas, et n'a aucune obligation, a fournir des mises a jour ou réviser
les informations prévisionnelles contenues dans cette présentation pour refléter des événements ou
circonstances qui pourraient se produire apres la date de cette présentation. La Société dégage sa
responsabilité dans 'utilisation par toute personne du présent document.




[I. Rapport des commissaires aux comptes sur

I’'information financiere semestrielle selon la norme
|AS 34 au 30 juin 2008

En exécution de la mission qui nous a été confiée par le Directoire et en application des articles L. 232-7 du
Code de commerce et L. 451-1-2 lll du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

e |'examen limité des comptes semestriels consolidés de la société Innate Pharma, relatifs a
la période du | Janvier au 30 Juin 2008, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

e la Vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés ont été établis sous la responsabilité du Directoire. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

l. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction en charge des
aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins
étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. En conséquence, l'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d'anomalies significatives, obtenue dans le cadre d'un examen limité est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre
en cause, au regard du référentiel IFRS tel qu'adopté dans 'Union européenne, la régularité et la sincérité
des comptes semestriels consolidés et I'image fidele qu'ils donnent du patrimoine et de la situation
financiere a la fin du semestre ainsi que du résultat du semestre écoulé de I'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels consolidés sur lesquels a porté notre examen limité. Nous
n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels
consolidés.

Fait a Marseille, le 29 ao(t 2008
Les Commissaires aux Comptes

Guy CASTINEL Philippe WILLEMIN

AUDIT
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IIl. Information financiere semestrielle 2008

Bilan consolidé
(en milliers d'euros)

Note
Actif
Actif courant
Trésorerie et équivalents de trésorerie 4
Instruments financiers courants 4
Créances courantes et charges constatées d'avance 5
Total actif courant
Actif non courant
Autres débiteurs non courants 6
Immobilisations corporelles 7
Immobilisation corporelle en cours 7
Autres actifs immobilisés
Total actif non courant
Total de I'actif
Passif
Passif courant
Dettes opérationnelles 8
Passifs financiers 9
Provisions
Total passif courant
Passif non courant
Passifs financiers 9
Avantages au personnel 10

Total passif non courant

Capitaux propres

Capital et réserves revenant aux actionnaires de la Société

Capital social 'l
Prime d'émission

Résultats non distribués

Résultat de I'exercice

Autres éléments du résultat global

Total des capitaux propres revenant aux actionnaires de la Société

Total du passif

31 décembre
2007

2 482
48 301
4812
55 595

5896
| 517

145
7 558

63 153

9670
826

51

|0 546

2 821
180
3001

| 259
82 808
(26 256)
(8 918)
713

49 606

63 153

30 juin
2008

2 406
40 627
5830
48 863

8 043

I 419

3622

83

13 167

62 030

9 943

2 838

51

12 832

2 848
208
3056

| 296
83 541

(35 174)
(4 135)

614

46 142

62 030




Compte de résultat consolidé

(en milliers d'euros)

Revenus des accords de collaboration et de licence
Autres revenus
Financements publics de dépenses de recherche

Produits d'exploitation

Achats consommés de matieres, produits et fournitures
Co(ts de propriété intellectuelle

Autres achats et charges externes

Colts de personnel autres que des paiements en actions
Paiements en actions

Amortissements et dépréciations

Autres produits et charges, nets

Charges opérationnelles nettes

Résultat opérationnel

Produits / (charges) financiers, nets

Résultat avant imp&ts sur le résultat

Charge d'imp0ot sur le résultat

Résultat de la période

Résultats par action revenant aux actionnaires de la Société :

(en € par action)
- de base
- dilué

Note

12
13
|4

20
20

Période de six mois se
terminant le 30 juin

2007

3602

2 467

6 069
(1 078)
(560)
(5 528)
(2 856)
(630)
(170)
(155)
(10 976)
(4 908)
130

(4 778)

(4 778)

(0.19)
(0.19)

2008

4417
16
2591

7 024
(1 060)
(322)
(5 613)
(3 360)
(965)
(258)
(187)
(11 765)
(4 741)
606

(4 135)

(4 135)

(0,16)
(0.16)
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Tableau des flux de trésorerie consolidé
(en milliers d'euros)

Période de six mois se
terminant le 30 juin

2007 2008

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles

Résultat de I'exercice (4778) (4 135)
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés

aux activités opérationnelles :

Amortissements et dépréciations 170 258
Provisions 23 28
Paiements en actions 630 767
(Plus) / moins-values de cession d'actifs 8 9

Variations du fonds de roulement :

- Créances courantes et charges constatées d'avance (1 117) (966)
- Autres débiteurs non courants (I 724) (2 147)
- Dettes opérationnelles 2 305 274
Ecart de change latent (42) (6)
Trésorerie nette provenant des / (absorbée par les) opérations (1) (4 525) (5 906)
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Acquisition d'actifs immobilisés (1 290) (1 550)
Cession d'actifs immobilisés 42 18
Acquisition d'instruments financiers courants - (15913)
Cession d'instruments financiers courants 4 699 23 507
Avance-preneur - (1 500)
Trtésorelrie nette provenant des / (absorbée par les) activités 345 4562
d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement (2)

Produit net de I'émission d'actions 279 2
Encaissements provenant de nouveaux emprunts ou de financements publics

conditionnés | 089 | 368
Remboursements d'emprunts ou de financements publics conditionnés (32) (rof1)
Trésorerie nette provenant des activités de financement | 336 | 268
Augmentation / (diminution) de la trésorerie et des équivalents de 262 76)
trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie a |'ouverture 6 159 2 482
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cléture (3) 6421 2 406
I Flux financiers décaissés 7) 5)
2 Acquisition par location-financement sans incidence de trésorerie (300) (2 254)
3 Ne tient pas compte des instruments financiers courants : 50 101 40 627




Tableau de variation des capitaux propres
(en milliers d'euros)

Nombre
d'actions
(en
milliers)
Solde au 3| décembre 2006 24 983
Affectation du résultat de I'exercice 2006 -
Paiements en actions -
Exercice BSA, BCE, janvier 2007 49
Exercice BSA, BCE, février 2007 80
Exercice BSA, BCE, avril 2007 18
Exercice BSA, BCE, mai 2007 36
Résultat de la période au 30 juin 2007 -
Profits de juste valeur sur actifs financiers
disponibles 4 la vente )
Solde au 30 juin 2007 25 165
Exercice BSA, Juillet 2007 3
Exercice BSA, Décembre 2007 2
Résultat de la période au 31 décembre i
2007

Paiement en actions -

Profits de juste valeur sur actifs financiers
disponibles a la vente

Solde au 3| décembre 2007 25 170
Affectation du résultat de I'exercice 2007 -
Paiements en actions -

Exercice AGA 2006, avril 2008 742
Résultat de la période au 30 juin 2008 -

Profits de juste valeur sur actifs financiers
disponibles a la vente

Ecart de change -
Solde au 30 juin 2008 25912

Capital
social

| 249

| 296

Prime
d'émission

81 266

629

72

18

27
53

82 164
9
5

630

82 808

768
(35)

83 541

Réserves
et report

nouveau

(20 213)
(6 042)

(26 256)

(26 256)
(8 918)

(35 174)

Autres

Résultat éléments

de la
période
(6 042)
6 042

(4 778)

(4 778)

(4 140)

(8918)
8918

(4 135)

du
résultat
global

10

| 086

[ 196

(483)
713

Total
revenant
aux
actionnaires
de la
Société

56 370

629

74

122

28
55

(4778)

| 086

53 585
10
6

(4 140)
630
(483)

49 606
0

768

2

(4 135)
(80)

(19)
46 142
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Notes aux états financiers consolidés semestriels
résumes

1) La Société

Innate Pharma SA est une société de biopharmaceutique dont l'activité vise essentiellement au
développement de thérapies anti-tumorales a base immunologique. La Société dispose d'une plate-
forme technologique combinant I'immunologie et la chimie des substances naturelles. Son champ de
recherche en immunologie est I'immunité innée, et essentiellement les lymphocytes non-conventionnels
(tels que les cellules T y9, les cellules NK et NK.T) et les récepteurs Toll (TLR).

Au 30 juin 2008, la Société avait sept produits principaux en développement, aucun d'entre eux n'étant
encore commercialisé.

A court terme, les clients potentiels de la Société sont les acteurs de I'industrie pharmaceutique, par le
biais de cession de licences. En 2003, un premier accord de licence portant sur un produit a été signé
avec le laboratoire danois Novo Nordisk A/S, qui est devenu actionnaire minoritaire de la Société en
2004. Cette relation a été renforcée par la signature d'un deuxieme accord avec Novo Nordisk A/S en
mars 2006.

Suite a la décision de Novo Nordisk A/S de sortir du champ thérapeutique de la cancérologie, annoncée
début 2008, les deux sociétés sont en cours de restructuration de leur partenariat.

A plus long terme, la Société entend se développer en société commerciale vendant ses produits
directement ou par l'intermédiaire de partenaires.

L'activité de la société n'est pas soumise a des fluctuations saisonniéres.

La Société détient deux filiales a 100%, de création récente (2008) : Innate Pharma France SAS, une
société devant avoir a terme le statut d'établissement pharmaceutique, pour l'instant sans activité, et
Innate Pharma, Inc., une société enregistrée dans I'Etat américain du Delaware.

Les deux sociétés sont consolidées par intégration globale.

L'organigramme du groupe constitué par la Société et ses filiales se présente ainsi au 30 juin 2008 :

Innate Pharma SA

Marseille - France

00% | 00%
| |
Innate Pharma France SAS Innate Pharma, Inc.
Marseille - France New York, NY - USA

Ces états financiers semestriels consolidés résumés ont été arrétés par le directoire le 29 aoGt 2008. lIs
ne sont pas soumis a I'approbation de I'Assemblée générale.




2) Principes comptables

a) Base de préparation

Les états financiers semestriels résumés de la Société au 30 juin 2008 ont été établis conformément a
IAS 34 Information financiére intermédiaire. lls doivent étre lus en référence aux états financiers annuels au
31 décembre 2007 selon les normes IFRS présentés au paragraphe 20.3 du document de référence
enregistré par I'Autorité des Marchés Financiers le 21 mars 2008 sous le numéro R 08-014.

b) Méthodes comptables

Les méthodes comptables appliquées sont les mémes que celles adoptées pour la préparation des états
financiers annuels selon les normes IFRS (telles qu'adoptées par 'Union Européenne) au 31 décembre
2007. Toutefois, la Société a consolidé pour la premiere fois au 30 juin 2008 ses deux filiales de création
récente.

Au 30 juin 2008, les modalités d'estimation du crédit d'impdt recherche dans le cadre de l'arrété
intermédiaire ont été simplifiées par la réforme dudit crédit, désormais calculé uniquement sur la base du
volume des dépenses éligibles de la période (30% de ces dépenses) ce qui permet a la Société d'utiliser
la méme méthode de calcul que celle utilisée pour ses états financiers annuels. Pour la période de
six mois se terminant au 30 juin 2007, la part en volume du crédit d'imp&t recherche, égale a 10% des
dépenses éligibles, était comptabilisée selon les mémes modalités que dans les états financiers annuels. La
part en accroissement était quant a elle comptabilisée en fonction de l'avancement des dépenses
éligibles réalisées au cours du semestre.

L'amendement suivant de normes existantes suivantes adoptées par L'Union Européenne est
d'application obligatoire pour 'exercice clos le 31 décembre 2009 et a été adopté par anticipation par la
Société :

e |AS 23, amendement relatif aux colts d'emprunts (applicable aux exercices ouverts a compter
du I janvier 2009). Lincidence de cette norme sur la présentation des états financiers
semestriels de la Société n'est pas significative.

Les nouvelles normes, amendements a des normes existantes et interprétations suivantes ont
été publiés mais ne sont pas applicables en 2008, et n‘ont pas été adoptées par anticipation :

e IFRS 8, segments opérationnels (applicable aux exercices ouverts a compter du | janvier 2009).
La direction évalue actuellement les impacts de cette norme sur la présentation des états
financiers de la Société.

e |FRIC [, actions propres et transactions intragroupe (applicable aux exercices ouverts a
compter du | mars 2007). Cette interprétation ne s'applique pas aux transactions effectuées
jusqu'a ce jour par la Société.
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3) Opération d’acquisition immobiliére

Le 9 juin 2008, SOGEBAIL (Groupe Société Générale) a acquis aupres de la Ville de Marseille un
ensemble immobilier constitué d'un terrain d'environ 10 000 m” et de batiments pour environ 3 000 m’
situé a Luminy (Marseille), pour le donner en crédit-bail (location-financement) a la Société afin qu'elle y
installe son siége social et ses principaux laboratoires.

L'acquisition s'est faite pour un prix de | 544 milliers d'euros hors taxes, majorée des frais d'acquisition
pour environ |6 milliers d'euros hors taxes. La Société prévoit environ 4 841 milliers d'euros hors taxes

de travaux de rénovation afin de pouvoir déménager son siege social et ses principaux laboratoires fin
2008 ou début 2009.

Le financement en location-financement immobiliére a été obtenu pour une durée de |12 ans et pour un
montant de 6 401 milliers d'euros hors taxes (acquisition, frais d'acquisition et travaux).

Par ailleurs, des frais de notaire portant sur la rédaction de l'acte de crédit-bail, d'un montant de
44 milliers d'euros hors taxes, ont été payés par la Société. Ces frais accessoires ont été comptabilisés en
immobilisation en cours.

Le crédit-bail immobilier comporte trois volets financiers :

e |'acquisition de 'ensemble immobilier pour | 560 milliers d'euros hors taxes, frais d'acquisition
inclus. La transaction a eu lieu le 9 juin 2008 et I'échéancier de remboursement correspondant a
cette tranche (Tranche A) a démarré de fagon concomitante. Le taux d'intérét appliqué aux
loyers de location-financement immobiliere est composé de deux éléments : a hauteur de 20 %
du financement, un taux fixe annuel indexé de 4,00% (indexé sur l'indice INSEE du colt de la
construction) et a hauteur de 80 % du financement, un taux fixe annuel non indexé de 541 %.
Le principal de ce volet a été comptabilis€ en passifs financiers courants pour la partie
remboursable dans les douze mois suivant le 30 juin 2008, et en passifs financiers non courants
pour la partie remboursable au-dela de cette période. Le montant du passif financier lié a ce
volet s'élevait a | 555 milliers d'euros au 30 juin 2008, dont 97 milliers d’euros a court terme et
| 458 milliers d’euros a long terme.

e |e financement des travaux de rénovation de I'ensemble immobilier, dans le cadre d'une
enveloppe fixée a 4 841 milliers deuros hors taxes (Tranche B). L'échéancier de
remboursement de cette tranche démarrera a la réception des travaux, sur la durée résiduelle
de 'échéancier de la Tranche A. Avant la réception, SOGEBAIL préfinance ceux-ci dans le cadre
de « préloyers », composés uniquement d'intéréts calculés sur la base du T4M majoré de
0,80 point I'an. Au 30 juin 2008, le passif financier lié aux décaissements réalisés par SOGEBAIL
dans le cadre du financement de ces travaux s'élevaient & | 368 milliers d'euros hors taxes,
comptabilisés en passifs financiers courants par la Société, tout comme le montant des travaux
financés par la Société et non encore refinancés par SOGEBAIL au 30 juin 2008, soit 640 milliers
d'euros. Le montant du passif financier lié a ce volet s'élevait donc a 2 008 milliers d'euros au
30 juin 2008. A la réception des travaux, la mise en loyers de cette tranche B sera réalisée aux
conditions financiéres suivantes : a hauteur de 20 % du financement, un taux fixe annuel indexé
de 4% l'an (indexé sur l'indice INSEE du colt de la construction) et a hauteur de 80 % du
financement, un taux fixe annuel non indexé égal a la valeur du TEC 10 (taux de rendement
actuariel d'une valeur du Trésor fictive dont la durée de vie serait a chaque instant égale a dix ans) a
la date de mise en loyers, majorée de 0,85 point (0,85%).




e Une avance-preneur de | 500 milliers d'euros versée par la Société a SOGEBAIL, et nantie au profit
de cette derniere. Cette avance-preneur, portant intéréts a 5,21% I'an a compter du 9 juin 2008,
sera imputée sur les loyers de location-financement sur la durée du contrat, soit 12 ans. Compte-
tenu de ce droit contractuel et de l'intention de compensation, le principal de I'avance-preneur a

été déduit du passif financier de l'opération. La créance sur l'avance-preneur s'élevait a

| 494 milliers d'euros au 30 juin 2008, dont 92 milliers deuros a court terme et

| 402 milliers d’euros a long terme.

4) Trésorerie, équivalents de trésorerie et

courants

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Le poste trésorerie et équivalents de trésorerie s'analyse comme suit (en milliers d'euros):

Comptes bancaires courants

Titres de placements disponibles a la vente
Trésorerie et équivalents de trésorerie

31 décembre
2007

784
| 697
2482

30 juin
2008
| 272

| 134
2 406

instruments financiers

Les comptes bancaires courants concement les comptes en euros et dollars U.S. ouverts aupres de la

Société Générale et du Crédit Lyonnais.

Les titres de placement disponibles a la vente sont essentiellement composés de parts d'OPCVM
acquises aupres de la Société Générale et du Crédit Lyonnais. Ces OPCVM sont des OPCVM
monétaires, dont I'objectif de gestion est d'offrir un rendement proche de I'EONIA, taux interbancaire

de référence.

Instruments financiers courants

Les instruments financiers courants s'analysent comme suit (en milliers d'euros) :

CAAM — TRESO Club

CAAM - TRESO 3 mois

CAAM — TRESO SEPTEMBRE
CAAM — TRESO EONIA
CAAM — TRESO 9

CAAM — IP FUND 2009
Instruments financiers courants

31 décembre
2007

7 869
5 806
10 320
4157
20 149
48 301

30 juin
2008

9892
6 191
4241
20 303
40 627
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La Société détenait les instruments financiers courants suivants au 30 juin 2008 :

o CAAM — TRESO 3 mois: 9 787 milliers d'euros investis le 4 avril 2008 dans un fonds
d'investissement ouvert géré par Crédit Agricole Assets Management (« CAAM »). La plus-value
latente afférente était de 105 milliers d'euros au 30 juin 2008.

e CAAM — TRESO EONIA: 6 125 milliers d'euros investis le 4 avril 2008 dans un fonds
d'investissement ouvert géré par CAAM. La plus-value latente afférente était de 65 milliers d'euros
au 30 juin 2008.

o CAAM — TRESO 9: 4081 milliers d'euros investis le 29 décembre 2006 dans un fonds
d'investissement ouvert géré par CAAM. La plus-value latente afférente était de |60 milliers d'euros
au 30 juin 2008.

o CAAM — IP FUND 2009 : 20 000 milliers d'euros investis le 8 décembre 2006 dans un fonds dédié
géré par CAAM. La plus-value latente afférente était de 303 milliers d'euros au 30 juin 2008.

Le montant total des plus-values latentes relatives aux instruments financiers courants détenus au 30 juin
2008 s'élevait a 633 milliers euros, enregistré dans les capitaux propres au titre des autres éléments du
résultat global au 30 juin 2008.

5) Créances courantes et charges constatées d'avance
Les créances courantes et charges constatées d'avance s'analysent comme suit (en milliers d'euros) :

31 décembre 30 juin

2007 2008

Avances et acomptes versés aux fournisseurs 138 |68
Créances clients 26 37
Crédit de TVA I 102 785
Subventions et aides publiques - 495
Charges constatées d'avance 793 883
Autres créances 291 |84
Crédit d'imp&t recherche (CIR) 2004 897 897
Consommables de laboratoire payés d'avance | 565 | 742
Remboursement a recevoir sur travaux a refinancer - 640
Créances courantes et charges constatées d'avance 4812 5830

Les montants présentés a court terme au 30 juin 2008 sont a échéance entre juillet 2008 et juin 2009.

6) Autres débiteurs non courants
Les autres débiteurs non courants s'analysent comme suit (en milliers d'euros) :

31 décembre 30 juin

2007 2008

Crédit d'imp6t recherche (CIR) 2005 946 946
Crédit d'imp6t recherche (CIR) 2007 4950 4950
Crédit d'imp6t recherche (CIR) 2008 - 2147
Autres débiteurs non courants 5896 8 043




7) Immobilisations corporelles et immobilisations en cours
a) Les immobilisations corporelles s'analysent comme suit (en milliers d'euros) :

Matériel, outillage et
Constructions autres immobilisations

corporelles
Exercice clos le 31 décembre 2007
Solde net a I'ouverture 196 578
Acquisitions - | 296
Cessions - (17)
Amortissements (34) (375)
Dépréciation (127) -
Solde net a la cl6ture 35 | 482
Période comptable de 6 mois se
terminant le 30 juin 2008
Solde net a I'ouverture 35 | 482
Acquisitions 146
Cessions (18)
Amortissements (17) (209)
Solde net a la cl6ture 18 | 401

Total des
immobilisations
corporelles

774
| 296

(17)
(409)
(127)

[ 517

| 517
46
(18)

(226)

I 419

b) Les immobilisations en cours se rapportent exclusivement a l'opération immobiliere visée en

Note 3 et s'analysent comme suit (en milliers d’'euros) :

31 décembre

2007

Terrain -
Batiment -
Frais accessoires d'acquisition -
Travaux de rénovation refinancés -
Travaux de rénovation a refinancer -
Intéréts intercalaires -
Immobilisation corporelle en cours -

8) Dettes opérationnelles
Ce poste s'analyse comme suit (en milliers d'euros) :

31 décembre

2007
Fournisseurs 5089
Dettes fiscales et sociales | 222
Produits constatés d’avance 3358
Dettes d'exploitation 9670

30 juin
2008
772
772
60

| 368
640

10
3622

30 juin
2008

4 031
[ 541
4 371
9 943
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Les produits constatés d'avance au 30 juin 2008 sont liés a l'accord de collaboration signé avec Novo
Nordisk A/S en mars 2006. lls concernent, d'une part, des revenus a reconnaitre jusqu’en mars 2009 au
titre de financement de recherche et développement dans le cadre de cet accord et, d'autre part, les
revenus a reconnaitre sur le deuxiéme semestre 2008 et le premier trimestre de 2009 au titre du
montant payé par Novo Nordisk A/S a la signature du contrat et qui rémunere l'acces a la technologie
de la Société.

9) Passifs financiers
L'analyse par échéance de ce poste est la suivante (en milliers d'euros) :

31 décembre 30 juin
2007 2008
Passifs financiers a court terme
Oséo-Anvar AR — 15/02/2002 438 438
Oséo-Anvar AR — 15/02/ 2002 (Conseil Général) 39 39
Oséo-Anvar AR EUREKA — 03/12/2003 145 145
Passif financier - Opération immobiliere - 2012
Autres engagements 204 204
Total des passifs financiers & court terme 826 2838
Passifs financiers a long terme
Oséo-Anvar AR — 15/02/2002 | 440 | 440
Oséo-Anvar AR — 15/02/ 2002 (Conseil Général) 127 127
Oséo-Anvar AR EUREKA — 03/12/2003 526 526
Eurotransbio - 73
Passif financier - Opération immobiliére - 55
Autres engagements 728 627
Total des passifs financiers & long terme 2821 2 848
Total des passifs financiers 3647 5686

Les montants présentés a court terme au 30 juin 2008 sont remboursables ou exigibles entre juillet
2008 et juin 2009.

L'impact sur les passifs financiers de l'opération immobiliere décrite en Note 3 est détaillé dans le
tableau ci-dessous :

30 juin

2008

Volet A — Acquisition de I'ensemble immobilier 97
Volet B — Travaux refinancés | 368
Volet B — Travaux a refinancer 640
Volet C — Avance-preneur (92)
Passif financier — Opération immobiliére -court terme 2012
Volet A — Acquisition de I'ensemble immobilier | 458
Volet C — Avance-preneur (1 402)
Passif financier — Opération immobiliére -long terme 55
Passif financier — Opération immobiliére 2 067




10) Engagements de retraite

Les engagements de retraite correspondent aux indemnités dues aux salariés quittant I'entreprise de
facon concomitante a leur départ en retraite. La Société fait appel a un cabinet d'actuaires extérieur pour
évaluer cette provision.

11) Capital
Capital social

Au 30 juin 2008, le capital social se compose de 25 912 milliers d'actions ordinaires de valeur nominale

0,05 euros. Ce chiffre est a comparer avec 25 170 milliers d'actions au 31 décembre 2007. La différence
s'explique principalement par l'acquisition définitive en avril 2008 d'actions gratuites distribuées aux
salariés et aux mandataires sociaux en avril 2006.

Bons de souscription, options de souscription d'actions et actions gratuites

Depuis sa création, la Société a procédé a lattribution de bons de souscription d'actions ("BSA") ainsi
que d'options de souscription d’actions destinées a ses salariés ("BSPCE" et stock-options) et d'actions
gratuites comme décrit en Note || du paragraphe 20.3 du document de référence enregistré par
I'Autorité des Marchés Financiers le 21 mars 2008 pour I'exercice clos le 31 décembre 2007.

Au cours de l'assemblée générale des actionnaires du 26 juin 2007, il a été autorisé la création de
| 300 milliers d'actions gratuites nouvelles (les « Gratuitespo; ») et 200 milliers de BSA nouveaux (les

« BSAy007 »). Au cours du premier semestre 2008, il a été distribué | 051 milliers de Gratuites,oo; et
200 milliers de BSA007.

Au 30 juin 2008, le capital social sur une base entierement diluée serait de 28 097 milliers d’actions (de
valeur nominale 0,05 euro) en tenant compte des BSA, options de souscription et actions gratuites émis.

Au cours de l'assemblée générale des actionnaires du 27 juin 2008, il a été autorisé la création de
250 milliers d'actions gratuites nouvelles (les « Gratuitesyops ») et 240 milliers de BSA nouveaux (les
« BSAzoog >>).

Les Gratuitesyoog et les BSA;008 Ne rentrent pas dans le calcul du résultat par action au 30 juin 2008 du
fait de leur effet relutif. 250 milliers de Gratuitesyoog ont été distribuées au | juillet 2008.
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12) Achats consommés de matiéres, produits et fournitures, autres
achats et charges externes

Les achats consommés de matiéres, produits et fournitures comprennent principalement le colt d'achat
des produits et substances pharmaceutiques achetés par la Société a des tiers et consommés au cours
de l'exercice.

Les autres achats et charges externes s'analysent comme suit (en milliers d'euros) :

Période de 6 mois se terminant le 30 juin

2007 2008
Sous-traitance (3 601) (3 585)
Honoraires de conseils scientifiques, médicaux et réglementaires (214) (135)
Locations, maintenance et charges d'entretien (443) (456)
Frais de déplacements et de congres (439) (525)
Honoraires non scientifiques (434) (491)
Marketing, communication et relations publiques (313) (297)
Télécommunications (40) (43)
Assurance (50) 81)
Frais bancaires (14 (14
Autres 20 14
Autres achats et charges externes (5 528) (5613)

13) Colts de personnel autres que des paiements en actions
La Société employait 91 personnes au 30 juin 2008, contre 85 au 31 décembre 2007.

14) Paiements en actions
Les paiements en actions s'analysent comme suit (en milliers d'euros) :

Période de 6 mois se terminant le 30 juin

2007 2008
BSA 2003 (h -
ESOP 2004 (44) (17)
Actions gratuites 2006 (585) (468)
Gratuitesygo7 - (262)
BSAu007 - @n
Cotisations patronales sur les octrois d'instruments de capitaux i (197)
propres
Paiements en actions (630) (965)




15) Autres produits et charges, nets
Les autres produits et charges, nets s'analysent comme suit (en milliers d'euros) :

Période de 6 mois se terminant le 30 juin

2007 2008
Imp&ts et taxes (113) ©n
Immobilisations cédées ou mises au rebut (22) 9)
Reprise de subvention d'investissement 4 -
Variation des provisions (23) -
Jetons de présence - (48)
Autres (hH (39)
Autres produits et charges, nets (155) (187)

16) Produits et charges financiers, nets
Les produits / (charges) financiers s'analysent comme suit (en milliers d'euros) :

Période de 6 mois se terminant le 30 juin

2007 2008
Gains / (pertes) de change (8) 6
Revenus et produits de cession d'actifs financiers 138 600
Produits et charges financiers, nets 130 606

Les produits et charges financiers nets ne comprennent pas les gains latents sur les instruments financiers
courants, pour un montant de 633 milliers d'euros, tels que décrit en Note 4.

17) Revenus des accords de collaboration et de licence

Pour la période comptable de six mois se terminant au 30 juin 2008, les revenus des accords de
collaboration et de licence de la Société proviennent des revenus de l'accord de collaboration et de
licence signé avec Novo Nordisk A/S en mars 2006.

Le personnel de la Société étant impliqué dans un programme de recherche postérieur a la signature du
contrat, les montants facturables au titre de la signature du contrat, qui rémunérent un acces a la
technologie, sont étalés sur la durée du programme de recherche collaborative initialement fixée a trois
ans. Cette durée est susceptible d'étre prolongée par période d'une année jusqu'a deux années
supplémentaires.

18) Engagements et passifs éventuels

Au 30 juin 2008, le montant des redevances futures a au titre des contrats de location du parc
informatique s'élevait respectivement a 23 milliers d'euros pour ECS et 28 milliers d'euros pour Dell et
GE Capital.

Dans le cadre du contrat de location-financement signé avec SOGEBAIL pour le financement de
I'acquisition et de la rénovation du futur siége social de la Société, une somme de | 500 milliers d'euros
a été versée en garantie par

la Société a SOGEBAIL au titre d'une avance-preneur. Cette garantie porte intérét et est imputée
(principal et intérét) sur la durée du contrat de location-financement, soit douze ans.

La Société n'a pas connaissance de I'existence de passifs significatifs éventuels a la cl&ture du semestre.
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19) Relations avec les parties liées
Les rémunérations présentées ci-apres, octroyées aux membres du comité exécutif de la Société, ont
été comptabilisées en charges au cours des périodes présentées (en milliers d'euros) :

Période de 6 mois se terminant au 30 juin

2007 2008
Salaires et autres avantages a court terme 590 55|
Cotisations de retraite complémentaire 7 1
Paiements en actions 458 714
Rémunération des membres du comité exécutif | 055 | 277

Le comité exécutif comptait cing membres jusqu’en avril 2008, et six membres a partir de cette date.

Au 30 juin 2007, les éléments de salaires et autres avantages a court terme comprenaient les éléments
payés sur la période de six mois se terminant au 30 juin 2007.

Au 30 juin 2008, les éléments de salaires et autres avantages a court terme comprenaient les éléments
comptabilisés sur la période de six mois se terminant au 30 juin 2008.

20) Résultats par action
Résultat de base

Le résultat de base par action est calculé en divisant le bénéfice net revenant aux actionnaires de la
Société par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au cours de la période.

Période de 6 mois se terminant le 30 juin

2007 2008
Résultat de la période (en milliers d'euros) (4778) (4 135)
Nombrg moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation 25 061 25 418
(en milliers)
Résultat de base par action (€ par action) 0,19) 0,16)

Résultat dilué

Le résultat dilué par action est calculé en augmentant le nombre moyen pondéré d'actions en circulation
du nombre d'actions qui résulterait de la conversion de toutes les actions ordinaires ayant un effet
potentiellement dilutif. Aux 30 juin 2007 et 2008, les bons de souscription d'actions, les options de
souscription d'actions et les actions gratuites ont un effet relutif.




Période de 6 mois se terminant le 30 juin

2007 2008
Résultat de la période (4778) (4 135)
NomtI)rle moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation 25 061 25 418
(en milliers)
Ajustement pour effet dilutif des bons, options de souscription
d'actions et actions gratuites (en milliers d'actions)
Résultat dilué par action (€ par action) (0,19) 0,16)

21) Evénements postérieurs a la cldture

Le I juillet, la Société a procédé a la distribution de 250 milliers d'actions gratuites nouvelles
(Gratuites,gos ; voir Note | ).

Le 23 juillet 2008, la Société a recu d'Oséo la notification de l'octroi par le Comité d'Innovation
Stratégique Industrielle (ex Agence pour I'lnnovation Industrielle) d'une aide (pour moitié en subvention
et pour moitié en avance remboursable) de 3,7 millions d'euros pour le développement de I'un de ses
programmes aujourd'hui en phase de recherche.

22) Compte de résultat par fonction
Le compte de résultat par fonction se présente comme suit (en milliers d'euros) :

Période de 6 mois se terminant le 30 juin

2007 2008
Revenus des accords de collaboration et de licence 3602 4433
Financements publics de dépenses de recherche 2 467 2591
Produits d’exploitation 6 069 7024
Dépenses de recherche et développement (8 928) (9 102)
Frais généraux (2 048) (2 663)
Charges opérationnelles nettes (10976) (Il 765)
Résultat opérationnel (4 908) (4 741)
Produits / (charges) financiers, nets 130 606
Résultat de la période (4778) (4 135)
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V. Attestation du responsable de l'information

J'atteste, @ ma connaissance, que les comptes sont établis conformément aux normes comptables
applicables et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiere et du résultat de la
société, et que le rapport semestriel d'activité présente un tableau fidele des événements importants
survenus pendant les six premiers mois de |'exercice, de leur incidence sur les comptes semestriels, des
principales transactions entre parties liées ainsi qu'une description des principaux risques et des
principales incertitudes pour les six mois restants de I'exercice.

Fait a Marseille, le 27 ao(t 2008.

Hervé Brailly

Président du Directoire




